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Uvodni slovo predsedy predstavenstva GEEN Holding a.s.

Vazeni obchodni partneri, zaméstnanci, akcionafi,
dovolte mi, abych Vam predstavil vysledky hospodareni a vyvoj skupiny GEEN v roce 2022.

V priloZené zpravé jsou ucetni vykazy sestavené dle principti Mezindrodnich standardd financniho
vykaznictvi (IFRS) k 31.12.2022. Dlivodem je skupinové plsobeni v zahranici a nutnost komunikace
se zahrani¢nimi obchodnimi partnery.

V roce 2022 jsme se vénovali predevsim doprovodnym projektdm u chorvatskych elektraren.
Spustili jsme vystavbu peletiza¢ni linky v Zupaniji, briketiza¢nf linky spolu s akumulaé¢nim silem na
jimdani prachu v Gospi¢i a FVE na stf'eSe této elektrarny. Zaroveri jsme vystavéli a spustili do provozu
susarnu dreva, kterou od té doby UGspé3né pronajimame nabytkarské spolecnosti. Pustili jsme se
také do intenzifikace procest na vodnich elektrarndch, které timto zasahem nyni majf
optimalizovany vykon. Celkovy vykon vyrobniho portfolia je jiz tradi¢né na velmi dobré trovni.
Konkrétné jsme dosahli 102 % predpokladaného vykonu. Pro nas i naSe investory je timto naplnéna
dobrd predikce vykonu, potazmo zisk.

Bilan¢ni suma skupiny GEEN je dle IFRS za rok 2022 ve vy3i 6,1 mld. KE. Konsolidované vykazy ovsem
nezohledriuji rozpracovany projekt vodni elektrarny Jonouli 2 v Gruzii. Vlastni kapital se v roce 2022
oproti roku 2021 navysil z 1,309 mld. K¢ na 1,630 mld. K¢ Radost nam déld i EBITDA, kterd se z 202
mil. K& navysila na témér dvojnasobek, a to 363 mil. KE. Vynos z provozu se ndm mezironé navysil
z 1,02 mld. K¢ na 1,23 mid. K¢.

Rok 2022 byl naro¢ny v segmentu prodeje elektriny a plynu. Naplno se projevila energeticka krize,
kterd vypukla jiz v Fijnu roku 2021. Doslo k velkému mnoZstvi zmén, na které jsme museli reagovat.
Zabezpe’ili jsme ovsem stalé dodavky nasim odbératelim a rok 2023 se jiz nadale ukazal vyznamné
zklidnény. Na rozdil od jinych dodavatelt jsme tuto situaci zvladli i za cenu nasich vyssich investic.

Na dalsi obdobi pracujeme na projektech GREEN renewables, tedy solarni elektrdrny na stfechy
prémyslovych objektd v CR. U &tyfech elektraren zahdjime v letodnim roce realizaci, u dalich ¢tyr
pripravujeme dokumentaci pro stavebni povoleni. Budeme pokracovat v doprovodnych projektech
v Chorvatsku a pfipravujeme i dalsi akvizice v CR a stfedni Evropé.

Zavérem bych rad podékoval viem, kterfi se na ¢innosti GEEN Holding v roce 2022 podileli, tedy

obchodnim partnertim, vlastnikm investovanych prostredk, ale také nasim zaméstnancim. Vas
vSech si osobné vazim a bez vasi podpory bychom neusli dalsi vyznamny kus na nasi cesté.

\
V Brné dne 16.1.2024 <:\\ \_\

predseda predstavenstva
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A. VYKAZ FINANCNI POZICE

K 31. prosinci

Vtis. K¢ Priloha 2022 2021
Aktiva

Dlouhodoby nehmotny majetek 16 822 26 071
Dlouhodoby hmotny majetek 1.1 5384 760 4979 924
Poskytnuté zalohy a ostatni pohledavky 44 152 64 795
Dlouhodoba aktiva 5445734 5 070 790
Zasoby 15 518 14 661
Pohledavky z obchodnich vztaht 173 300 75 900
Ostatni pohled4vky a ostatni aktiva 157 630 238 315
Penézni prosttedky a penézni ekvivalenty 300 555 337 924
Néklady pristich obdobi 8 561 30008
Kratkodoba aktiva 655 564 696 808
Aktiva celkem 6 101298 5767598
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VYKAZ FINANCNI POZICE - POKRACOVANI

K 31. prosinci

V tis. K¢ Piiloha 2022 2021
Vlastni kapital

Zakladni kapital 7 800 7 800
Ostatni kapitalové fondy 230 160 230 160
Fond z precenéni 2112 243 1642 236
Ostatni fondy -4 926 -4 355
Vysledek hospodateni bézného obdobi -170 559 - 325 369
Nerozdéleny zisk -544 221 - 240 498
Vlastni kapital celkem 1630 497 1309 974
Zavazky

Vydané dluhopisy 2.2 1697 947 1523183
Dlouhodobé bankovni ptijéky 2.1 1071198 846 724
Ostatni dlouhodobé zavazky 23 666 202 575
OdloZeny datovy zavazek 2.3 495 733 436 926
Dlouhodobé zavazky 3 288 544 3 009 408
Vydané dluhopisy 2.2 486 915 667 281
Kratkodobé bankovni ptijcky 2.1 277 258 145 317
Zéavazky z obchodnich vztaht 71 601 74 110
Ptijaté zélohy 78 535 152 520
Casové rozli$eni pasiv 15 218 15 103
Ostatni kratkodobé zavazky 284 332 483 805
Kratkodobé zavazky 1213 859 1538 136
Zavazky celkem 4 502 403 4 547 544
Mensinovy vlastni kapital -31 602 -89 920
Pasiva celkem 6 101298 5767598
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B. VYKAZ O SOUHRNNEM VYSLEDKU HOSPODARENI

Za rok kondict 31. prosincem

V tis. K¢ Priloha 2022 2021
Vynosy z prodeje elektrické energie 780 613 660 093
Vynosy z prodeje zbozi 446 180 361948
Vynosy z prodeje 3.1 1226 793 1022 041
Néklady na prodané zbozi 423 442 345 504
Néklady na spotfebu materialu a energie 250 151 183 570
Néklady na nakoupené sluzby 84 817 106 133
Ostatni provozni vynosy 65 615 28 582
Osobni naklady 70 254 79 400
Ostatni provozni naklady 100 446 132 772
Odpisy dlouhodobého majetku 233 390 217 854
Provozni vysledek hospodareni 129 908 -15 804
Vynosové tiroky 5676 1919
Nékladové aroky 3.2 303 851 240 511
Upravy hodnot a rezerv ve fin.oblasti (naklad (+) / vynos (-)) 0 83 249
Ostatni fin. ndklady/vynosy — netto (naklad (+) / vynos (-)) -11 199 249
Financ¢ni vysledek hospodareni -286 976 - 322 090
Vysledek hospodaieni pred zdanénim -157 068 -337 894
Dan z piijmu splatna 25 832 25 231
Dan z piijmu odloZena (néklad (+) / vynos (-)) -7202 2284
Vysledek hospodaieni po zdanéni -175 698 -365 409
Mensinovy vysledek hospodateni -5139 - 40 040
Vysledek hospodaieni za i¢etni obdobi (bez mensin) -170 559 - 325 369

Ostatni souhrnny vysledek hospodaieni

Piecenéni dlouhodobého hmotného majetku 557 282 - 71534

Ostatni souhrnny vysledek hospodaieni celkem 557 282 - 71534

Souhrnny vysledek hospodareni celkem 386 723 -396 903
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C. OBECNE INFORMACE

1. CHARAKTERISTIKA SPOLECNOSTI A SKUPINY

1.1 Popis konsolidujict iicetni jednotky

Spoleénost: GEEN Holding a.s. (dle téz jako ,,Spolec¢nost®)

ICO: 28916794

Datum vzniku: Spolec¢nost byla zaloZena spole¢enskou smlouvou dne 2.6.2009 a zapsana do
obchodniho rejstiiku dne 16.6.2009.

Sidlo spolecnosti: Klimentska 1216/46, Praha 1

Pravni forma: Akciova spole¢nost

Predmeét podnikani: vyroba, obchod a sluzby neuvedené v piilohach 1 az 3 zivnostenského zakona

vyroba, instalace, opravy elektrickych stroja a pristroji, elektronickych a
telekomunikaénich zatizeni
prodej chemickych latek a chemickych smési klasifikovanych jako vysoce toxické a

toxické
Spisova znacka: B 15361 veden4 u Méstského soudu v Praze
Zemé zaloZeni: Ceska republika
Ucetni obdobi: 1. ledna 2022 — 31. prosince 2022

1.2 Clenové statutarnich organit Spoleénosti v pritbéhu ui¢etniho obdobi

Cleny piedstavenstva Spole¢nosti v ti¢etnim obdobi byli:

Jméno Funkce 0Od (datum) Do (datum)
Ales Mokry Clen / Piedseda piedstavenstva 1.1.2022 31.12.2022
Petr Dezort Clen piedstavenstva 1.1.2022 31.12.2022

Cleny dozoréi rady Spole¢nosti v tiéetnim obdobi byli:

Jméno Funkce 0Od (datum) Do (datum)
Ing. Martin Karafiat Predseda dozordi rady 1.1.2022 31.12.2022
Mgr. Michal Gunis Clen dozoréi rady 1.1.2022 31.12.2022

1.3 Vlastnicka struktura

Spolec¢nost je koncove vlastnéna nékolika ¢eskymi fyzickymi osobami.
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1.4 Struktura skupiny — konsolidacéni celek

Spoleénost GEEN Holding a.s. vlastni podily vnasledujicich spole¢nostech, které prislusnym zptisobem

konsoliduje (vSechny spolec¢nosti dale téz jako ,,Skupina®).

INFORMACE O DCERINYCH

SPOLECNOSTECH k 31.12.2020

MISTO ZALOZENI A
PROVOZOVANI
CINNOSTI

MAJETKOVY
PODIL

S HLASOVACIM KONSOLIDACE

PRAVEM

METODA

GEEN Development a.s. Brno, Ceska Republika 100,00% Plna
GEEN Rent s.r.0. Brno, Ceska Republika 100,00% Plna
GEEN CJ a.s. Brno, Ceska Republika 100,00% Plna
GEEN CJ CENTRAL a.s. * Brno, Ceska Republika 100,00% Neni
GEEN Sale a.s. Brno, Ceska Republika 100,00% Plna
General Energy a.s. Brno, Ceska Republika 51,00% Plna
GEEN OBNOVITELNE ZDROJE s.r.o. | Brno, Ceska Republika 100,00% Plna
Radvanicka sluneéni s.r.o. Brno, Ceska Republika 100,00% Plna
Rouchovanska slunecni s.r.o. Brno, Ceska Republika 100,00% Plna
Water — Energy s.r.o. Brno, Ceska Republika 100,00% Plna
Template Slovakia s.r.o. Bratislava, Slovensko 100,00% Plna
Enerslov s.r.o. Bratislava, Slovensko 100,00% Plna
Elektraren Bujakovo s.r.o. Nitra, Slovensko 100,00% Plna
ENERGANA GOSPIC 1 d.o.o. Sopot Chorvatsko 100,00% Plna
ENERGANA BENKOVAC d.o.o. Sopot Chorvatsko 100,00% Pln4
ENERGANA ZUPANJA d.o.o. Zupanja, Chorvatsko 100,00% Plna
PELETI B2E d.o.o. Zupanja, Chorvatsko 100,00% Plna
Energija Virovitica d.o.o. Zupanja, Chorvatsko 100,00% Plna
Woodburn Capital d.o.o. Zupanja, Chorvatsko 60,00% Plna
GEEN Georgia LLC? Gruzie 92,00% Plna
Jonouli 1 LLC? Gruzie 76,00% Plna
Jonouli 2 LLC? Gruzie 76,00% Plna
GEEN Kyrgyzstan Kyrgyzstan 85,00% Neni
REN Services VIET s.r.o. * Brno, Ceska Republika 100,00% Neni
DECRIS INDUSTRIES s.r.l. * Rumunsko 100,00% Neni
GenChem s.r.o., v likvidaci * Brno, Ceska Republika 100,00% Neni
General Energy Leasing s.r.o.,v likvidaci* | Brno, Ceska Republika 100,00% Neni
Energy Development s.r.0., v likvidaci * | Brno, Cesk4 Republika 100,00% Neni

* konsolida¢ni jednotky nezahrnuté do konsolida¢niho celku z diivodu spole¢nosti v likvidaci, absolutni
nevyznamnosti nebo nedostupnosti tcetnich informaci.

1 sub-konsolidované vysledky

Organizaéni schéma skupiny je uvedeno na konci ptilohy k témto tcetnim vykazim.
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1.5 Zaméstnanci

Skupina v roce 2022 méla 120 zaméstnanci a v roce 2021 méla 130 zameéstnanct (v obou letech jde o
primeérny prepocteny stav na plné Gvazky).

1.6 Teritorialni pitehled vyrobnich kapacit Skupiny

Vykon
Zemé Typ Spoleénost (MW)
CZ solarni | GEEN obnovitelné zdroje 7,8 MW
CzZ vodni | GEEN obnovitelné zdroje 0,5 MW
SK solarni | Template Slovakia 1,0 MW
CZ solarni | Radvanick slune¢ni 0,3 MW
CZ solarni | Rouchovanska sluneéni 0,6 MW
SK vodni Enerslov 0,4 MW
SK vodni MVE 0,3 MW
GE vodni | Jonouli 1 1,9 MW
GE vodni | Jonouli 2 ve vystavbé
CZ vodni | Water-Energy 1,5 MW
HR biomasa | Energana Benkovac 4,9 MW
HR biomasa | Energana Zupanja 4,9 MW
HR biomasa | Energana Gospic 4,9 MW
CELKEM 29,0 MW
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Podil vyrobnich zdroju dle segmentt

W biomasa
solarni

vodni

Podil vyrobnich zdrojl dle zemé plvodu

m Ceska republika
Gruzie
Chorvatsko

Slovensko
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2. UCETNI RAMEC A OBECNE INFORMACE PRO SESTAVENT
KONSOLIDOVANYCH UCETNICH VYKAZU

Ptilozené ,pro-forma“ konsolidované Gcetni vykazy Spole¢nosti byly sestaveny s pouZzitim tGéetnich principt
ustanoveni Mezinarodnich standardt ti¢etniho vykaznictvi (IFRS) ve znéni prijatém EU. Nejedna se o tiplnou
konsolidovanou tcetni zavérku v souladu s IFRS, ktera by musela obsahovat poZadované vykazy a informace
ke zvefejnéni, avSak Vykaz finan¢ni pozice a Vykaz o souhrnném vysledku hospodateni byly sestaveny na
zékladé Gcetnich principti IFRS.

Uéetnim obdobim pro rok 2022 je obdobi dvanicti mésicti od 1. ledna 2022 do 31. prosince 2022.
Tyto tcetni vykazy jsou prezentovany v tisicich K¢ (zaokrouhleny podle obecné platnych metod).
Utelem sestaveni téchto konsolidovanych téetnich vykazti s pouzitim téetnich principti IFRS je poskytnuti

realn€jsitho obrazu o stavu aktiv a zavazkd Spole¢nosti, ve srovnani s konsolidovanou tucetni zavérkou
sestavenou v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy, pro potieby stavajicich a potencidlnich uzivateld.

3. UCETNI POSTUPY

Funkéni ména

Skupina stanovila K¢ jako svou funkéni ménu v souladu s IAS 21.

Obchodni transakce v cizi méné

Spolec¢nost Gctuje o transakcich v cizi méné kurzem dne dané transakce. Vysledné kurzové zisky a ztraty jsou
vykazany ve vysledku hospodateni daného tcetniho obdobi. Pouzitymi cizimi ménami jsou EUR, HRK, USD
a GEL.

Prepocet zustatkl v cizich ménach a prepocet béznych operaci (transakei) byl kurzi ke dni Gcetni zavérky,
které byly nasledujici:

Kurz K¢ mnozstvi 31.12.2022 31.12.2021
EUR 1 24,115 24,860
HRK 1 3,200 3,264
USD 1 22,616 21,951
GEL 1 8,486 7,155

Citlivostni analyza

Elektrarny ve vlastnictvi Spole¢nosti vyuzivaji vefejné podpory obnovitelnych zdrojii energie. Vynosy
elektraren jsou zavislé na vysi vykupni cené elektiiny, v Ceské republice napi. Zeleného bonusu. Zmeéna
vykupni ceny proto miZe vést k vykyviim ve vynosech elektraren.

Naésledujici tabulka ilustruje citlivost vynost elektraren na zménu vykupni ceny u jednotlivych druht
obnovitelnych zdroji energie. Naptiklad pFi konstantni vyrobé a zvySeni vykupni ceny elektfiny
z fotovoltaickych elektraren o 3%, resp. 8% by doslo ke zvy$eni vynosi o 5,1 mil. K¢, resp. 13,5 mil. K¢ Naopak
pri poklesu vykupni ceny by doslo k odpovidajicimu poklesu vynost.
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Citlivostni analyza (pokrac¢ovani)

(Castky v tis. K¢) ‘

FVE -16 870 -8 435
Zména vynosit -1256 -628 377 1005
Biomasa -59 370 -29 685 17 811 47 496

'570%

Zména vykupni ceny

Neékteré vyrobni zdroje Spole¢nosti plisobi na trzich v zahranici, proto jsou vynosy Spole¢nosti ovlivnény také
kurzem danych mén. V nésledujici tabulce je zobrazena citlivost vynost Spole¢nosti na zménu kurzu
jednotlivych mén.

(éastky v tis. K¢) Zména ménového kurzu piislusné zahrani¢ni mény proti Ké

-10,0% -5,0% 0.0% 3,0% 8,0%

Zména vynosu

Stanoveni realné hodnoty dlouhodobého majetku

Dlouhodoby majetek je pfecenén na redlnou hodnotu ve smyslu mezinarodnich standardd pro ocenovani
majetku vydanych Evropskym sdruzenim odhadcti. Ocenéni dlouhodobého majetku Skupiny vychézi z IAS
16, ktery umoznuje pouziti bud modelu potizovacich cen nebo modelu pfecenéni na redlnou hodnotu.

Spolecnost se rozhodla pro pouziti modelu precenéni na redlnou hodnotu, pricemZz pro precenéni
dlouhodobého majetku vyuziva znalecké posudky, provedené externimi kvalifikovanymi znalci.

Zakladem hodnoty vykazaného majetku je v tomto odhadu trzni hodnota, kterou externi zpracovatelé
posudkii rozumi odhadovanou ¢astku, za niz by se na zakladé fadné nabidky mél majetek sménit v den
ocenéni mezi dobrovolné jednajicim kupujicim a dobrovolné jednajicim prodavajicim, ktefi jsou bez
vzajemného vztahu a jednaji ve vlastnim zajmu, pficemz ob€ strany maji zajem na uskute¢néni transakce,
pristupuji k ni uvazlivé a bez donuceni. Dale se predpoklada zachovani pfedmétu podnikani.

Kvalifikované odhady redlnych hodnot jsou stanoveny primarné€ na zikladé modelu diskontovanych
penéznich tokd, pfi¢emz pro jejich stanoveni byly pouzity uréité predpoklady.

Energie z obnovitelnych zdroji je klicovou soucésti dlouhodobé strategie Evropské komise, organu Evropské
unie, coz doklada jeji ,Energeticky plan do roku 2050“ (COM(2011)0885). Tento plan obsahuje scénare
snizovani emisi uhliku v odvétvi energetiky, které sméfuji k nejméné€ 30% podilu energie z obnovitelnych
zdroji do roku 2030.

Z vyse uvedenych skuteénosti se predpoklada navySovani podilu obnovitelnych zdroji na celkové energetické
produkci a predpokladame, Ze tento trend bude nadale podpoten dotacemi vykupnich cen.

Piipadna zmeéna ve vysi dotaci na vykupni ceny elektrické energie v budoucich letech by mohla mit vyznamny
vliv na realnou hodnotu elektraren a tudiz i vyznamny vliv na hodnotu vlastniho kapitalu skupiny. Vedeni
skupiny bude tuto skute¢nost v pravidelnych intervalech vyhodnocovat.

Fotovoltaické elektrarny — Ceskd republika a Slovensko

Vykupni ceny elektrické energie z fotovoltaickych elektraren v Ceské republice jsou podpofeny dotacemi na
obdobi 20 let jejich fungovani. Vedeni Skupiny na zakladé vyse popsanych skute¢nosti o¢ekava, ze podpora
dotacemi vykupnich cen bude nadale pokracovat i po skonéeni tohoto 20-letého obdobi. Na tomto zakladé byl
postaven model budoucich diskontovanych penéznich tokl, ktery slouzi pro vypocet realné hodnoty
dlouhodobého majetku Skupiny.
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Stanoveni realné hodnoty dlouhodobého majetku (pokrac¢ovani)
Malé vodnti elektrarny — Ceska republika a Slovensko

Vykupni ceny elektrické energie, vyrobené jednotlivyimi vodnimi elektrarnami v Ceské republice a na
Slovensku vlastnénymi Skupinou, jsou podporované dotacemi na sjednané, zpravidla dlouhodobé obdobi, ve
vysi jedno az dvojnasobku nad trzni cenou silové elektfiny. Vedeni Skupiny predpoklada, Ze i po tomto
skoncéeni dojde i nadale k prislusné podpote, mj. s ohledem na vys$e uvadény koncepéni ramec Evropské unie.
Na tomto zakladé byl také postaven model budoucich diskontovanjych penéznich tokd, ktery slouzi pro
vypocet realné hodnoty dlouhodobého majetku Skupiny.

Elektrarny na spalovani biomasy — Chorvatsko

Skupina ziskala dota¢ni podporu pro vykupni ceny elektrické energie z elektraren na spalovani biomasy v
Chorvatsku po dobu 14 let. Vedeni Skupiny na zakladé vySe popsanych skutecnosti ocekava, ze podpora
dotacemi vykupnich cen bude nadale pokracovat ve vybrané vysi i po skonéeni tohoto 14-letého obdobi,
k ¢emuz ji vedou 2 zakladni skutecnosti, a to jednak, ze dané elektrarna bude i nadéale provozuschopna (v
prubéhu provozu se predpoklada jeji prislusné adrzba) a také fakt, ze Chorvatsko, jako ¢lenska zemé Evropské
unie je prislusné vazana vyse uvedenou energetickou strategii Evropské unie. Na tomto zakladé byl postaven
model budoucich diskontovanych penéznich toki, ktery slouZi pro vypocet realné hodnoty dlouhodobého
majetku Skupiny.

Malé vodni elektrarny — Gruzie

Vykupni ceny elektrické energie z malych vodnich elektraren v Gruzii je v relaci s trznimi cenami elektrické
energie V priubéhu roku 2023 bylo zahajeno volné obchodovani v ramci velkoobchodu s elektfinou na zékladé
prislusného Rozhodnuti gruzinského ministerstva hospodarstvi a udrzitelného rozvoje, které vychazi
z pozadavkl Asocia¢nich dohod mezi Gruzii a Evropskou unii. Dané liberalizace mé posilit trzni stanoveni
ceny elekttiny a vétsi propojeni této ceny s okolnimi vlivy, mj. s cenou elektiiny v Turecku.

Doba pouzitelnosti jednotlivych druha elektraren je nastavena nasledovné:

Fotovoltaické elektrarny 30 let
Elektrarny na spalovani biomasy 30 let
Malé vodni elektrarny - stavby 30 — 35 let
Malé vodni elektrarny - zatizeni 15 — 30 let

Pohledavky a ostatni finanéni aktiva

Pohledavky z obchodnich vztaht za poskytnuté sluzby nebo prodané zbozi, ostatni pohledavky a ostatni
finanéni aktiva jsou ocenény prvotné v realné hodnoté a nasledné v amortizované hodnoté za pouziti metody
efektivni arokové miry upravené o snizeni hodnoty.

Vypujéni naklady
Vypujéni naklady zahrnuji aroky a ostatni néklady, které vznikly v souvislosti se zapujéenim finan¢nich
prostredki. Vypujéni naklady jsou ocenény pomoci metody efektivni drokové miry.
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Finanéni aktiva

V souladu s IFRS g Ize finanéni aktiva klasifikovat do nasledujicich kategorii: (i) finan¢ni aktiva ocetiovana
nabéhlou hodnotou, (ii) finan¢ni aktiva oceniovana redlnou hodnotou vykizanou do ostatniho tplného
vysledku a (iii) finan¢ni aktiva oceniovana realnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty. Klasifikace
finanéniho aktiva podle IFRS 9 obecné vychazi z obchodniho modelu, ve kterém je finanéni aktivum fizeno, a
z charakteristik jeho smluvnich penéznich tokt. Pouze finan¢ni néastroje, jejichZ obchodni model dava
vzniknout penéznim tokdm, které jsou vyhradné platbami jistiny a troku (,,SPPI“), spliuji podminky pro
ocenovani v nabé€hlé hodnoté. VSechna ostatni finan¢ni aktiva jsou ocetiovana realnou hodnotou vykazanou
do zisku nebo ztraty. U kapitalovych nastrojt, jez nejsou drzeny/tfizeny za ticelem obchodovani, existuje
moznost vykazat zmény do ostatniho uplného vysledku.

Ostatni finanéni zavazky

Ostatni finanéni zavazky, jako zavazky vic¢i obchodnim vétiteldm, jsou prifazeny do kategorie ,finanéni
zavazky v amortizované hodnoté“ (FLAC) a po obdrzeni ocenény v redlné hodnoté, a nasledné v zistatkové
potizovaci cené.

Uroéené zavazky

Vsechny pijcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v redlné hodnoté snizené o ptimo priraditelné transakéni
naklady. Po prvotnim vykazani jsou piijcky a dluhopisy ocenény v ziistatkové cené za pouziti metody efektivni
urokové miry. Zavazky ze zajisténi ptjcek a dluhopist se vztahuji ke kazdému investicnimu majetku
jednotlive.

Finanéni derivaty

Skupina vyuziva finanénich derivatl za Gcelem zajisténi se proti rizikim. Zejména uzaviela smlouvy o
uvérech s variabilni trokovou mirou a néasledné s véfiteli uzaviela swapy s fixnimi arokovymi mirami.
Skupina uctuje o swapech jako o derivatech k obchodovand.

SniZeni hodnoty aktiv

V souladu s IAS 36 provadi Skupina testovani na snizeni hodnoty v okamziku, kdy existuji naznaky snizeni
hodnoty aktiva. Skupina stanovuje zpétné ziskatelnou ¢astku jako vyssi z redlné hodnoty snizené o naklady
na prodej a hodnoty z uzivani. Pokud Gcetni hodnota aktiva prevysSuje zpé€tné ziskatelnou ¢astku, rozdil je
vykazan jako snizeni hodnoty. Pokud existuji ndznaky, zZe dtivody pro sniZeni hodnoty jiz nepfetrvavaji nebo
se snizily, snizeni hodnoty bude zruseno na Groven Géetni hodnoty pfislusného aktiva.

Rezervy a podminéné zavazky

Rezervy jsou vykazany v pripadé, ze Skupina eviduje pravni nebo soucasny zavazek vici tietim osobam, ktery
je disledkem minulych udéalosti, a jehoz vyporadani zptisobi odtok prostfedkt Skupiny. Takové rezervy jsou
uvedeny v hodnoté, ktera je stanovena nejlepsim moznym odhadem v okamziku sestaveni ucetni zaverky.

Dané

Dari z pfijmi pravnickych osob za Gcéetni obdobi je vypoétena ze zakladu dané za pouziti dafiové sazby piijaté
a pouzivané v Ceské republice, na Slovensku, v Chorvatsku a v Gruzii. Danové pohledavky a zavazky jsou
ocenény ve vysi, ktera je ocekavana, ze bude ptijata nebo zaplacena prislusnému finanénimu tiadu.
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Odlozena dan

Odlozené dané jsou vykazany ke vSem docasnym rozdilim mezi datiovou hodnotou aktiv a zavazki a jejich
ucetni hodnotou uvedenou v Géetni zavérce. OdloZena daiiova pohledavka je vykazana pouze do té miry, kdy
je pravdépodobné, Ze budouci zdanitelné ptijmy budou dostatecné k vyuziti této pohledavky.

OdlozZena dan je ocenéna v zakonné danové sazbe, o které se predpoklada, ze bude pouzita pro rok, v némz
bude dana pohledavka nebo zivazek vyporadan.

Smlouvy o operativnim pronajmu

Skupina vykazala ptislusné smlouvy o operativnim pronajmu v souladu s IFRS 16. Skupina si pro vykazovani
smluv o operativnim pronajmu zvolila moznost dle standardu IFRS 16 vykazovat az smlouvy nove uzaviené
Po 1.1.2019.

Rozpoznani vynosu

Vynosy z prodejt elektrické energie jsou vykazany v obdobi, do kterého vécné a ¢asové spadaji. Smluvni
pobidky, jako jsou jednorazové poplatky, nejsou aplikovany.

Dividendové vynosy

Skupina vykazuje dividendové vynosy v okamziku, kdy vznika pravo spole¢nika na piijeti urcéené platby.

Usudky a dohady

Pfi sestavovani Gcetni zavérky provadi vedeni Skupiny asudky a dohady. Tyto tasudky a dohady maji vliv na
vykazani a hodnotu aktiv, zavazkd, vynosi, naklada a informaci uvedenych v ptiloze.

Usudky a dohady re4lné hodnoty investi¢niho majetku s sebou nesou riziko, ze mohou vést k vyznamnjm
tGpravam v jeho hodnoté. Redlna hodnota majetku je stanovena na zikladé kvalifikovaného odhadu
urc¢eného nezavislym znalcem. Kvalifikované odhady jsou stanoveny na zakladé modelu diskontovanych
penéznich tokd. P¥iprava tohoto odhadu zahrnuje vyuziti predpokladd, jako jsou vladni podpora vykupnich
cen energie vyrobené z obnovitelnych zdroji. Zména v téchto predpokladech muze vést ke zvySeni nebo
sniZeni hodnoty investi¢niho majetku. Vice informaci k témto predpokladiim jsou uvedeny vyse v ¢asti, kde
jsou popisovany ucetni postupy k dlouhodobému majetku.
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Prijaté standardy a interpretace, které dosud nenabyly G¢innosti v EU

Nasledujici zmény nebo revize standardi a interpretaci byly prijaty k rozvahovému dni, ale dosud nenabyly
G¢innosti v EU a proto nejsou aplikovany. Spoleénost pro tyto standardy bud nebude mit naplii, nebo
nebudou mit vyznamny dopad na jeji konsolidovanou ucetni zaverku:

Standard

IAS 1 — Sestavovani a
zverejniovani acetni zavérky

Datum ucinnosti v EU —
1.ledna 2023

Popis blizici se zmény v Géetnich pravidlech

Zvetejnéni cetnich pravidel

Upravy napomahajici pii rozhodovani Géetnich jednotek, jaka téetni
pravidla zvefejnit. U¢etni jednotka je povinna zvefejiiovat vyznamné
(materialn{) informace o svych téetnich pravidlech namisto podstatnych
ucetnich pravidel.

IAS 8 — Uéetni pravidla,
zmény v ucetnich odhadech
a chyby

Datum ucinnosti v EU —
1.ledna 2023

Definice tcetnich odhadid

Upravy se tykaji definice téetnich odhadd, které Géetnim jednotkam
pomohou rozlisit Géetni pravidla a tiéetni odhady. Zmény v Géetnich
pravidlech se musi uplatriovat retrospektivné, zatimco zmény v ticetnich
odhadech se vykazuji prospektivné.

IAS 12 — Dané ze zisku

Datum ucinnosti v EU —
1.ledna 2023

Odlozena dan souvisejici s aktivy a zdvazky vyplyvajicimi z jediné transakce
Dodatek umoznuje dalsi vyjimku z vyjimky pii prvotnim vykazani. Podle
uprav ucetni jednotka vyjimku pii prvotnim vykazani neuplatni u transakei,
které vedou ke stejnym zdanitelnym a odecitatelnym piechodnym rozdiltim.

IFRS 17 — Pojistné smlouvy

Datum ucinnosti v EU —
1.ledna 2023

Novy standard predstavuje kompletni a diikladné piepracovani evidence
pojistnych smluv. Standard stanovi zdsady pro rozpoznani, oceniovani,
prezentaci a zvefejniovani vydanych pojistnych smluv, drzenych zajistovacich
smluv a investi¢ni smlouvy s prvky direkéni acasti, které Gcetni jednotka
vydava.

IAS 1 — Sestavovani a
zvetejiiovani tdetni zavérky

Datum ucinnosti v EU —
1.ledna 2024

Klasifikace zavazki jako kratkodobé a dlouhodobé

Upravy se tykaji vykazovéani zavazki a upfestiuji, Ze klasifikace zavazk

na kratkodobé a dlouhodobé by méla vychazet z prav, kter4 existuji na konci
ucetniho obdobi.

IFRS 10 — Konsolidovana tGéetni
zaveérka a IAS 28 Investice do
pridruzenych a spole¢nych
podnikd.

Datum t¢innosti nebylo
stanoveno.

Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a p¥idruZenym nebo spole¢nym
podnikem.

IFRS 16 — Leasingy

Datum ucinnosti v EU —
1.ledna 2024

Zavazky z leasingu pti prodeji a zpétném leasingu. Upravy dopliiuji
poZadavky na nisledné ocenéni prodeje a zpétného leasingu, ktery spliiuje
pozadavky IFRS 15 (Vynosy) na zatctovani jako prodej aktiva.

IAS 1 — Sestavovani a
zvetejiiovani Gcetni zavérky

Datum uéinnosti v EU —
1.ledna 2024

Dlouhodobé zavazky s kovenanty. Upravy upiesnuji vliv pfipadného
nesplnéni kovenanti na klasifikaci zavazka.
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4. INVESTICNI CILE A INVESTICN{ POLITIKA

Cilem Skupiny je dosahovat v dlouhodobém horizontu zhodnoceni obhospodafovaného majetku
investovanim do nésledujicich aktiv a aktivit:

a. Vyrobnich zdroji v oblasti obnovitelné energetiky.

b. Pfipadnych navazujicich aktivit, typu prodej elektfiny a plynu koncovym spotiebiteliim,
servisnich ¢innosti pro externi odbératele a dale doplnkovych vyrob, naptiklad vyuziti
zbytkového tepla.

5. INFORMACE O RIZICICH, RIZIKOVY PROFIL
Uvérové riziko
Uvérové riziko je riziko, Ze emitent nebo protistrana nesplni zavazek a v désledku této udélosti vznikne

Skupiné financ¢ni ztrata — Gvérové riziko by mélo byt zaloZeno predevsim na neschopnosti téchto subjektt
plnit svoje zavazky viici spole¢nostem Skupiny.

Skupina minimalizuje tato rizika zejména provéfovanim protistran, stanovovanim limiti vySe pohledavek
splatnych od jednotlivych protistran a pomoci vhodnych smluvnich opatteni.

Pujcky jsou poskytovany vyhradné spole¢nostem v ramci skupiny. Celkové Gvérové riziko predstavuji tdaje
uvedené u finanénich aktiv (ptijéky, pohledavky, finanéni prostiedky) ve vykazu finanéni pozice.

Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, ze nebudou finan¢ni zavazky vyrovnany v okamziku jejich splatnosti.
Dilezitym aspektem Fizeni rizika likvidity je zajisténi penéznich prostfedkd potfebnych ke schopnosti
vyporadani zavazki Skupiny v okamziku, kdy se stanou splatnymi. Skupina udrzuje penézni prostiedky a

likvidni depozita na potfebné drovni pravidelnym sledovanim ocekévanych a realnych prijma a vydaja.
Dodateéné udrzuje Skupina hotovost a likvidni depozita pro ptipad ne¢ekanych pozadavki.

Splatnost dluhopist a bankovnich Gvéri v pFistich letech je uvedena dale v bodech 2.1 a 2.2 v p¥iloze k témto
ucetnim vykaztim.

Ménoveé riziko

Meénové riziko je podskupina trzniho rizika, kdy hodnota aktiv a zdvazki je denominovana v cizi méné a mize

byt ovlivnéna zménami ve sménnych kurzech.

Tok vynost z vyroby, troc¢ené zévazky, stejné jako velka ¢ast ostatnich obchodnich transakei Skupiny, je
z cizich mén v prislusnych zemich generovin v EUR, HRK a GEL, ale i ndklady v danych zemich jsou
denominovany v téchto ménach. Skupina je tudiz vystavena omezenému ménovému riziku.

Nasledujici tabulka vyjadiuje vystaveni Skupiny vii¢ci ménovému riziku (tis.K¢):

. Pohledavky Cista expozice
Ménoveé riziko
2022 2022 2021
EUR 485 1145 476 698 522 379 -476 213 -521234
HRK 79 642 80580 667138 746679  -587496  -666 099
GEL 5518 4663 374 591 5143 4072
Celkem 85 645 86 388 1144 210 1269 649 -1058 566 -1183 261
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Trzni riziko a rizikovy profil

Hodnota vykazaného majetku mize klesat i stoupat a neni zaruc¢ena navratnost ptivodné investované ¢astky.
Vzhledem k moznym neptedvidatelnym vykyvim primarné na financ¢nich trzich nemiize Skupina zarudit
dosazZeni stanovenych cild. Pfedchozi vykonnost Skupiny nemusi zarucovat stejnou vykonnost v budoucim
obdobi.

Riziko souvisejici s ekonomickym vyvojem — majetek Skupiny muizZe byt citlivy na ekonomické zpomaleni
nebo recesi, které mohou vést k finanénim ztratam a snizeni trzeb, pijma a majetku. Primarné se jedna o
zménu vyse podpory, ktera ptipadné miiZze v dané situaci nastat. Jednotliva klicova aktiva Skupiny maji vsak
sjednané dlouhodobé smlouvy o vykupni cené se statnimi subjekty, které vhodné toto riziko ovliviiuji,
pripadné zmény ve vysi podpory lze oznacit jako nesystémové.

Ekonomické zpomaleni nebo recese, ve spojitosti s dalsimi ekonomickymi ¢i neekonomickymi faktory, jako
napr. tempo ristu ekonomiky, vyse inflace apod., mohou mit negativni vliv na hodnotu majetku, protoZe ten
je také v ramci ocenovani prislusné vazan na predmétnou makroekonomickou situaci.

Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivich druhti majetku
Skupiny - Vyvoj sménnych kursi, arokovych sazeb, kreditnich spreadi, popt. dal$ich trznich indikatord, mé
vzdy vliv na hodnotu aktiv obecné. Mira tohoto vlivu zavisi na expozici majetku Skupiny viiéi témto rizikim
(napf. inkaso trzeb v cizi méné nebo zavazky v cizi méné€, apod.).

Riziko vyporadani — Toto riziko je predstavovano zejména selhanim protistrany v okamziku vyporadani
transakce. Tato rizika jsou minimalizovana zejména vybérem kredibilnich protistran, vypoirddavanim
transakeci s investiénimi instrumenty v rameci spolehlivych vyporadacich systémti a v pfipadé transakei s aktivy
oSetfenim kvalitnimi pravnimi instituty.

Riziko nedostateéné likvidity spodivajici v tom, 7e uréité aktivum Skupiny nebude zpenéZeno vcas za
piiméfenou cenu - Vzhledem k charakteru trhu energetickych vyrobnich zdrojt, které tvoti zasadni ¢ast
majetku Skupiny, je tieba upozornit na skutecnost, Ze zpenézeni tohoto majetku pii snaze dosahnout nejlepsi
ceny je ¢asoveé naro¢né. V krajnim pripadé muze riziko likvidity vést az k likviditni krizi.

Ménové riziko spoéivajici v tom, Ze hodnota majetku nebo zivazki muze byt ovlivnéna zménou devizového
kurzu - ménové riziko je podmnozinou rizik trznich, ktera jsou popsana vyse.

Riziko souvisejici s investiénim zamétenim Skupiny na dané uréené priimyslové odvétvi, staty ¢i regiony, jiné
¢asti trhu nebo urcité druhy aktiv - investi¢ni zaméfeni Skupiny na energeticky primyslovy sektor, véetné
primarni specializace na obnovitelné vyrobni zdroje v zemich, ve kterych piisobi nebo zamysli ptisobit, miize
vyvolat systematické riziko, kdy vyvoj v takovém sektoru ovliviiuje zna¢nou ¢ast portfolia Skupiny. Toto
systematické riziko je feSeno vhodnou diverzifikaci, tj. rozloZenim investic, pfipadné vhodnym zaclenénim
méné rizikovych segmentd, respektive orientaci na vyssi spravni celky, typu Evropsk4 Unie, které pomahaji
dané riziko tlumit.

V neposledni fad€ je potiebné zminit také zavislost na klimatickych podminkach (vybrané vyrobni zdroje
slouzi k vyrobé elekttiny podle intenzity slune¢niho svitu, respektive dostate¢ném priitoku na vodnich tocich).

Toto riziko je feSeno vhodnym mixem.

Riziko koncentrace — Skupina ptisobi vyhradné na energetickém trhu, a to primarné s obnovitelnymi zdroji,
a jeji ekonomické vysledky zavisi na stabilité daného trzniho prosttedi, stabilité vefejné podpory a ptipadné
technologickému vyvoji a konkurenénich vyhod z toho vyplyvajicich.

Podstatna ¢ast portfolia Skupiny méa jednotné urceni (vyroba elektfiny z obnovitelnych zdroja), které vede k
riziku koncentrace. Akvizice vyrobnich aktiv s alternativnimi zdroji a dale ¢aste¢ny prodej vyrobené elektrické
energie ve vlastnich spole¢nostech koncovym spottebitelim vede v poklesu rizika koncentrace. Riziko je
snizovano dalsim rozvojem téchto 2 variant, a tedy zabezpeceni vy$simu stupné diverzifikace, respektive
uzaviranim vyrobni vertikaly.

17



GEEN Holding, a.s.
Klimentska 1216/46, Praha 1
Konsolidované Gcetni vykazy k 31. prosinci 2022

D. PRILOHA KE KONSOLIDOVANYM UCETNIM VYKAZUM

1.1 Dlouhodoby majetek

Dlouhodoby hmotny majetek byl ocenén s vyuZitim metody diskontovanych penéznich tokd.

Znalecké ocenéni se provadi jedenkrat rocné, nezavislym, profesionalnim odbornikem, za ticelem sestaveni
roéni ucetni zavérky k 31. prosinci. Vedeni Skupiny poskytuje profesionalnim odbornikim nezbytné
informace a piredpoklady.

Technologie,

Dlouhodoby hmotny majetek Pozemky

Stavby

zarizeni a
dopr.

Nedokon¢.
investice a
b £10) 1\

prostiredky

Porizovaci ceny

Stav k 31.12.2020 73525 | 1739 919 4078857| 103236 5995 537
Piirtistky / pfevody 4567 43476 116 258 - 97974 66 327
Vytazeni o -34 - 5286 o -5320
Pfecenéni 0| -184582 Y Y -184 582
Kurzovy rozdil - 542 -13 526 - 56 466 0 - 70 534
Stav k 31.12.2021 77550 | 1585253 4133 363 5262 5 801 428
Piirtistky / pfevody 4916 2528 5344 50 517 63 305
Vyfazeni o] 0 -21 665 o] -21 655
Piecenéni o 153 401 450 169 o 603 570
Kurzovy rozdil -320 -8328 -20 786 -150 -29 584
Koneény stav k 31.12.2022 82146 | 1732 854 4 546 435 55 629 6 417 064
Opravky

Stav k 31.12.2020 o 171 766 451 991 0 623 757
Odpisy 0 43 215 166 489 0 209 704
Vytazeni o) o) -1 629 0 -1 629
Kurzovy rozdil 0 -3964 -6 364 0 -10 328
Stav k 31.12.2021 o 211 017 610 487 (1) 821 504
Odpisy o 60 760 156 287 0 217 047
Opravné polozky o 28 082 0] 0 28 082
Vytazeni 0 o) -21 655 0 -21 655
Kurzovy rozdil 0 -5 485 -7189 0 -12 647
Koneény stav k 31.12.2022 o 294 374 737 930 o 1032 304
Zustatkova hodnota

Koneény stav k 31.12.2021 77550 | 1374 236 3522876 5262 4979 924
Koneény stav k 31.12.2022 82146 | 1438 480 3808505 55 629 5384 760

Porizovaci ceny dlouhodobého majetku (v¢. pozemki) pied precenénim k 31.12.2022 €inily 3,416 miliont K¢
(31.12.2021: 3,455 miliond K¢). V1iv na odpisy z titulu pfecenéni na readlnou hodnotu a dale z titulu tpravy
odpisovych sazeb ve srovnani s odpisy v konsolidované Gcetni zavérce dle Ceskych tcetnich predpisi je
navyseni odpisti o 87 miliont K¢ za rok 2022 (0 20 miliont K¢ za rok 2021).
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Trzni hodnota dlouhodobého hmotného majetku, ktery je zastaven ve prospéch véfiteld, ¢ini celkove
5,7 miliardy K¢ k 31. prosinci 2022 (3,8 miliardy K¢ k 31. prosinci 2021).

K 31. prosinci 2021 Skupina neméla uzaviené zadné smlouvy s tfetimi stranami, znichz by vyplyvaly
vyznamné budouci kapitalové vydaje na dlouhodoby majetek.

2.1 Uroéené zavazky — bankovni twwéry

Bankovni avéry 2022 2021

Splatnosti bankovnich Gvért ve Skupiné jsou nasledujici:

Rok 2022 0 145 317
Rok 2023 277 258 146 895
Rok 2024 147 384 147 571
Rok 2025 145 292 98 956
Rok 2026 148 795 88 400
Rok 2027 a pozdéji 152 229 364 902
Rok 2028 a pozdé&ji 477 496 0
Celkem bankovni avéry k 31.12. 1348 456 992 041

Bankovni av€ry poskytované spolecnostem Skupiny jsou zasadné poskytovany financujicimi bankami
jednotlivym projektovym spolecnostem, a to v ceskych korunach, vHRK a v EUR. V ramci zajisténi
jednotlivych uvéri jsou pak standardné ziizovany tyto zajistovaci instrumenty:

- zéstavni pravo k veskerym movitym a nemovitym vécem ve vlastnictvi dané projektové spole¢nosti
(zejména pozemky a technologie elektrarny),

- zéstavni pravo k pohledavkam projektové spole¢nosti z obchodni ¢innosti (zejména pohledavky na vykup
vyrobené elektiiny),

- vinkulace pojistného plnéni ve prospéch bank,

- zastavni pravo k obchodnimu podilu/akciim prislusné projektové spole¢nosti zfizené jeji matetskou
spole¢nosti,

- subordinace zavazki z ptijéek v rdmci skupiny zavazkiim banky,

- vnékterych ptipadech banky rovnéz vyzaduji vystaveni zajistovacich smének.
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2.2 Uroéené zavazky - dluhopisy

Dluhopisy jsou troéeny pevnou trokovou sazbou. Celkovy pramérny vazeny ro¢ni naklad, véetné provizi za
zprostiedkovani jednotlivych tpist, v roce 2022 ¢inil 8,45% (2021: 8,10%).

Prehled vydanych dluhopisti dle jednotlivych let splatnosti:

VEKOVA STRUKTURA (SPLATNOST)

V tis. K¢é
2022 0 667 000
2023 486 915 495 386
2024 1184 322 721 572
2025 262 082 78 671
2026 0 o
2027 61169 61 054
2028 103 199 103 005
2029 63 896 63 777
2030 23 279 0

CELKEM 2184 862 2 190 464

2.3 Odlozena dar

Odlozené dan se vykazuje u vSech docasnych rozdil mezi daniovymi hodnotami aktiv a zavazki a jejich Gcetni
hodnotou. Nésledujici tabulka zobrazuje vypocet odlozené dané:

Tituly pro odlozenou dan 31.12.2022 31.12.2021

Dlouhodoby majetek — potizovaci ceny - 480 -3884
Dlouhodoby majetek — pfecenéni -494 574 -420 336
Ostatni do¢asné rozdily 7116 3330
Cista odloZena dariova pohledavka / zavazek (-) -487 938 -420 890

Zména odloZené dané z titulu precenéni dlouhodobého hmotného majetku je zatétovana zejména proti fondu
z precenéni v ramci vlastniho kapitalu. Z divodu opatrnosti a nejistoty uplatnéni, a to zejména nejistoty
vyuziti kumulovanych danovych ztrat (k 31.12.2022 v celkové vysi 676 639 tis.K¢), nebyla odloZena danova
pohledavka z titulu danovych ztrat vykazana ani k 31.12.2022, ani k 31.12.2021.
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3.1 Vynosy

Vynosy z prodeje Vynosy z prodeje

zboZi, vyrobki a zboZi, vyrobkt a

sluzeb 2022 sluzeb 2021

Vyroba energie 779 995 654 906
z toho: fotovoltaické elektrarny 169 093 132 246
vodni elektrarny 12 591 8 420

biomasa 598 311 514 240

Prodej elektriny a plynu 417 764 355 104
Ostatni 29 034 12 031
CELKEM 1226 794 1022 041

3.2 Urokové naklady

Urokové naklady byly vykazany ve vysi uvedené v nasledujici tabulce:

EAKLAD‘(?VE UROKY A PODOBNE 2022 021 ‘
Uroky z tvérii 92 749 61 001
Uroky z dluhopisi 211102 179 510
CELKEM 303 851 240 511

E. NASLEDNE UDALOSTI

Po 31.12.2022 doslo k vydani novych emisi dluhopisi v celkové hodnoté 239 miliont K¢ + 465 tis. EUR se
splatnosti v roce 2025, 331 milion{ K¢ se splatnosti v roce 2026, 53 milionti K¢ se splatnosti v roce 2027 a
6 miliond K¢ se splatnosti v roce 2031. Od zac¢atku roku 2023 do vydéni konsolidované acetni zavérky doslo
ke splaceni jistin dluhopisi ve vysi 509,55 miliont K¢.

V souvislosti s rusko-ukrajinskym konfliktem vstoupila do likvidace banka Sberbank CZ. Situaci vyresila
skupina refinancovanim danych Gvért u Komeréni banky a Ceské spofitelny a aktualné éeka na uspokojeni
zbyvajicich pohledavek (pivodnich vkladd na béZnych ucétech ve Sberbank CZ) — prvni rozvrh z majetkové
podstaty byl planovan na konec roku 2023 a v jeho ramci skupina méla obdrzZet cca 62,5 milionti K¢ (95%
celkové vyse pohledavek).

V listopadu 2023 doslo k diléi zméné ve struktufe skupiny — podily spole¢nosti Energana Benkovac a
Energana Zupanja byly prevedeny z GEEN CJ do spole¢nosti GEEN CJ CENTRAL, jejiz nové upsané akcie
budou zajemci moci poridit po schvaleni souvisejiciho prospektu ze strany CNB.

16.1.2024

Ales Mokry
Predseda pfedstavenstva

21




GEEN Holding, a.s.
Klimentska 1216/46, Praha 1
Konsolidované tGcetni vykazy k 31. prosinci 2022

GEEN Holding a.s.
100%

GEEN Development a.s.
100%
IC: 044 73 221

Energana Gospi¢ 1 d.o.o.
100%
.Sopot (Grad Benkovac) br. 28. HR
| OIB: 233 027 78966

ENERGANA BENKOVAC d.o.o.
100%

.Sopot (Grad Benkovac) br. 28, HR

| OIB: 394 9768 1306

ENERGANA ZUPANJA d.o.o.
100%
Industrijska 7, Zupanja, HR
| OIB: 851 5932 1317

Peleti B2E d.o.0.
100%
Industrijska 7, Zupanja, HR
i OIB: 474 725 88133

LLC GEEN Georgia
92%
" Tamar Mefe Str., No. 8, Tsageri, ™
GE

| ID.NF: 442 570 610

000 "GEEN Kyrgyzstan™

85%
mkr. 10, d. 12/1, ofis 1 Biskek, KG
ID Nr.: 176034-3300-O00

WATER ENERGY s.r.o.
L 100%
1C: 062 39 811

GEEN Rent s.r.o.

GEEN OBNOVITELNE ZDROJE
s.r.o.

100% 100%
13: 036 38 448 1C: 096 81 868
TEMPLATE SLOVAKIA, s.r.0.
GEEN CJ as. 100%
100% & Stefanikova5/9, Nitra SK
1C: 094 373 04 | 1C: 358 61 932

GenChems.r.o.
v likvidaci
100%

IC: 292 25 175

Elektrareri Bujakovo s.r.o.
100%
Stefanikova 5/9, Nitra SK
| IC: 315 81 544

Klimentska 1216/46, 110 02 Prahal
1

1C: 289 16 794

GEEN Sale a.s.
100%
IC: 048 81 036

Radvanicka slunecni s.r.o.
3 100%
1C: 283 27 896

Rouchovanska sluneéni s.r.o.
b 100%
IC: 277 47 786

REN Services VIET s.r.o
3 85%
1C: 03148238

WOODBURN CAPITAL d.o.o.
60%
Industrijska 7, Zupanja, HR
| OIB: 07600532387

Enerslov, s.r.o.
100%
Stefanikova 5/9 Nitra, SK
| 1C: 35861 932

DECRIS INDUSTRIES s.r.l.
62%
Democratie 73,Ploiesli
I Prahova, RO

GEEN ENERGY d.o.0.
100%
Sopot (Grad Benkovac) br. 28. HR
OIB 42005260903

LLC JONOULI1
84%
F Tamar Mefe Str., No. 8, Tsageri,
GE

LLC JONOULI2
84%
= Tamar Mefe Str., No. 8, Tsageri,
GE

ENERGIJA VIROVITICA d.o.0.

100%
Industrijska 7, Zupanja, HR
i OIB: 42325007628

| General Energy a.s.
51%

Vemex Energie a.s.
49%
Na Zatorce 289/3, Praha 6
IC: 289 03 765

1C: 069 35 427

GEEN CJ Central, a.s.
100%
1C: 178 037 81
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GEEN Holding a.s.

Zprava je uréena akcionarim spoleénosti

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozenych konsolidovanych Uéetnich vykazl spole€nosti GEEN Holding a.s. (dale
také "Spoletnost") sestavenych v souladu s principy Mezinarodnich standardl U€etniho vykaznictvi ve
znéni pfijatém Evropskou unii, které se skladaji z vykazu finanéni pozice k 31.12.2022, vykazu o
souhrnném vysledku hospaodareni za rok konéici 31.12.2022 a pfilohy téchto konsoelidovanych uéetnich
vykazl, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych Gc€etnich metod a dalSi vysvétlujici informace.
Udaje o spole¢nosti GEEN Holding a.s. jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy téchto konsolidovanych Géetnich
vykazl.

Podle naseho nazoru konsolidované Géetni vykazy spoleénosti GEEN Holding a.s. za rok
konéici 31.12.2022 byly ve vSech vyznamnych ohledech sestaveny spravné na zakladé
konsolidované ucetni zavérky spoleénosti GEEN Holding a.s., sestavené v souladu s ¢eskymi
uéetnimi pfedpisy, s promitnutim véech vyznamnych rozdilii mezi ¢eskymi tcetnimi pfedpisy a
Mezinarodnimi standardy Géetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii ("IFRS EU").

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu s mezinarodnimi auditorskymi standardy (ISA). NaSe odpovédnost
stanovena témito standardy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetniho
vykazu. V souladu s etickymi pozadavky platnymi pro audit tohoto Géetniho vykazu v Ceské republice
jsme na spoleénosti nezavisli a spinili jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici z t&chto pozadavk.
Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro
vyjadieni naseho vyroku.

Zdilraznéni skutecnosti

Upozorfiujeme na skuteénost uvedenou v bodé 3 pfilohy konsolidovanych Géetnich vykazil, kde jsou
popsany predpoklady vedeni Spole¢nosti ohledné budouciho vyvoje trhu s elektrickou energii a dopady
na fungovani Spole¢nosti, véetné dopadu na redlnou hodnotu dlouhodobého majetku. Tato skutecnost
nepredstavuje vyhradu.

Déle upozoriiujeme na skute€nost uvedenou v bodé 2 prilohy konsolidovanych Géetnich vykaz(, ktery
popisuje Ucel sestaveni konsolidovanych ucetnich vykazl a principy sestaveni t&chto konsolidovanych
Géetnich vykazu.

Odpovédnost statutarniho organu Spolecnosti za konsolidované tcetni vykazy

Statutarni organ odpovida za sestaveni konsolidovanych ucetnich vykazd podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s principy Mezinarodnich standard( G¢etniho vykaznictvi ve vznéni pfijatéem Evropskou
unii a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni konsolidovanych
Gcetnich vykazl tak, aby neobsahoval vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo
chybou.

Pfi sestavovani konsolidovanych uUcetnich vykazll je statutérni organ Spolenosti povinnen posoudit,
zda je Spoleénost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze konsolidovanych
Ucetnich vykaz(l zalezZitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouziti predpokladu nepfetrZitého
trvani pfi sestaveni konsolidovanych ugetnich vykazt, s vyjimkou piipadd, kdy statutarni organ planuje
zruSeni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit konsolidovanych téetnich vykazi

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze konsolidované ugetni vykazy jako celek neobsahuji
vyznamnou (materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora
obsahujici na§ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné& neni zarukou, Ze audit
provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pfipadech v uUcetnich vykazech odhali
piipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku
podvodii nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, Ze by
jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé pfijmou.



Pii provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat b&hem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Giéetnich vykaz(l zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze
neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v dlsledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou
byt tajné dohody, falSovani, imysina opomenuti, nepravdiva prohladeni nebo potlageni vnitfnich kontrol
vedenim.

Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Skupiny relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dane okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit nazor na Géinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych UG&etnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadl a
vysvétlujici a popisné informace, které v této souvislosti vedeni spolecnosti uvedlo v pfiloze ugetnich
vykazl.

Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pii sestaveni konsolidovanych ucetnich
vykaz(l statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné duikazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Spole¢nosti nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, zZe takova vyznamna
(materiélni) nejistota existuje, je nadi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této
souvislosti v pfiloze konsolidovanych Géetnich vykazl, a pokud tyto informace nejsou dostateéné,
vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spole€nosti nepretrzité trvat vychazeji z
dukaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky
mohou vést k tomu, Ze Spoleénost ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah konsolidovanych uetnich vykazl, véetné pfilohy, a
dale to, zda konsolidované ugetni vykazy zobrazuji podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery
vede k vérnému zobrazeni.

Ziskat dostateéné a vhodné dukazni informace o finanénich Udajich ugetnich jednotek zahrnutych do
Skupiny a o jeji podnikatelské cinnosti, aby bylo mozné vyjadfit vyrok ke konsolidovanym Géetnim
vykazim. Zodpovidame za fizeni auditu Skupiny, dohled nad nim a za jeho provedeni. Vyrok auditora
ke konsolidovanym uc¢etnim vykazlm je nasi vyhradni odpovédnosti.

Nasi povinnosti je informovat statutérni organ spoleé¢nosti mimo jiné o planovaném rozsahu a
nadasovani auditu a o vyznamnych zji§ténich, ktera jsme v jeho pribéhu uginili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatk( ve vnitinim kontrolnim systému.

V Praze dne 16.1.2024

Ing. Radek Stein TPA Audit s.ro.
gislo opravnéni 2193 KACR Antala Staska 2027/79, Praha 4
gislo opravnéni 080 KACR



